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Modificarea Legii nr. 24/2017: Consolidarea cadrului legal
pentru a accelera dezvoltarea pietei de capital

Pe 15.03.2025 au intrat in vigoare modificari si completdri de seama la Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata (introduse prin Legea nr. 11/2025), menite s consolideze piata de capital
din Romania, astfel crednd premisele pentru scalarea numarului de societéti listate, investitori si operatiuni de finantare.

1. Principalele schimbari aduse de noua iteratie a Legii nr. 24/2017

a) Simplificarea procedurilor pentru atragerea de finantare prin bursa

i.  Reducerea termenului pentru exercitarea dreptului de preferinta

Prin derogare de la prevederile generale aplicabile in materie, Tn cazul majoréarilor de capital social al societatilor ale
caror actiuni se tranzactioneaza pe o piata reglementata (Piata Principala a BVB), termenul minim acordat pentru
exercitarea dreptului de preferinta este redus de la 30 de zile la 14 zile calendaristice, dar nu mai mic de 10 zile lucratoare
(art. 85! din Legea nr. 24/2017).

ii. Eficientizarea publicarii hotararilor corporative de catre Monitorul Oficial

Prin derogare de la termenul general de 15 zile de la art. 131 alin. (4) din Legea nr. 31/1990 privind societatile, se
stabileste un termen maxim mai strict in care hotaréarile referitoare la modificarea caracteristicilor emisiunilor / numarului
de valori mobiliare (tranzactionate pe o piata reglementatd) se transmit la Oficiul Registrului Comertului (i.e. 3 zile
lucratoare de la data adoptarii hotaréarii). De asemenea, se introduce un termen maxim (5 zile lucratoare de la data
admiterii cererii de depunere de catre emitent la Oficiul Registrului Comertului) Tn care aceste hotarari trebuie sa se
publice Tn Monitorul Oficial al Romaniei (art. 90* din Legea nr. 24/2017).

b) Amplificarea protectiei investitorilor

i. Intarirea obligatiilor emitentilor de raportare periodica cétre piata

Raportul trimestrial. Se pastreaza obligatia emitentului de a intocmi si publica raportul financiar trimestrial, astfel
asigurand o frecventd ridicatd a raportarilor referitoare la indicatori economico-financiari. Pentru a permite o
comparabilitate mai precisa a informatiilor financiare, s-au introdus prevederi care stabilesc ca dispozitiile referitoare la
continutul / modalitatea de intocmire a raportului semestrial se aplica in mod corespunzator pentru raportul trimestrial,
fiind introdusa o exceptie de la obligativitatea publicarii raportului administratorilor, care poate fi publicat optional.
Termenul de publicare a raportului trimestrial a crescut de la 45 zile la 60 zile (art. 69 din Legea nr. 24/2017).

Raportul semestrial. in cazul in care emitentul este obligat sa intocmeasca conturi consolidate, situatiile financiare
semestriale simplificate sunt Tntocmite in conformitate cu standardele internationale de contabilitate aplicabile
raportarilor financiare interimare. In acest caz, raportul financiar semestrial contine situatiile financiare semestriale
simplificate consolidate, precum si celelalte documente componente ale acestuia. Emitentul poate publica optional
situatiile financiare semestriale simplificate individuale, precum si celelalte documente componente ale acestuia (art. 68
din Legea nr. 24/2017).
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Raportul anual. In ceea ce priveste obiectul declaratiei persoanelor responsabile din cadrul emitentului referitoare la
situatia financiar-contabild anuald, se adauga obligatia ca, atunci cand societatea face obiectul raportarii privind
durabilitatea-ESG (in sensul cadrului CSRD — Dir. (UE) 2022/2464), informatiile de ESG sa fie Tntocmite Tn conformitate
cu standardele de raportare de ESG mentionate la art. 29b din Dir. 2013/34/UE si cu precizarile adoptate in temeiul art.
8 alin. (4) din Reg. (UE) 2020/852 (art. 65 din Legea nr. 24/2017).
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ii. Executarea unei hotarari judecatoresti de anulare a unei majorari de capital social

Fara a aduce atingere dispozitiilor hotaréarilor pronuntate de instantele judecatoresti, punerea in executare de catre
emitent a hotararii judecatoresti, in cazul in care instanta competenta dispune definitiv anularea sau constatarea nulitatii
absolute a unei hotarari de aprobare a majorarii de capital social, se va realiza cu strictete in baza unei liste exhaustive
de posibile operatiuni corporative (art. 89* din Legea nr. 24/2017).

c) Alinierea reglementarilor secundare la noua iteratie a Legii nr. 24/2017

Conform unui comunicat emis pe 11.03.2025 de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF),! pana la data
emiterii de catre ASF a reglementarilor secundare Tn aplicarea Legii nr. 24/2017, astfel cum a fost modificata si
completata prin Legea nr. 11/2025, reglementarile secundare emise de ASF se aplica doar in masura in care nu
contravin noii iteratii a legii.

2. Lace ne putem astepta in 2025-2026 ca urmare a modificarilor?

Legea nr. 11/2025 aduce modificari si completari semnificative Legii nr. 24/2017, avand ca obiectiv principal
consolidarea pietei de capital din Romania. Aceste modificari urmaresc sa ofere protectie si incredere investitorilor, sa
faciliteze accesul la capital pentru companii si, implicit, sa sustind dezvoltarea economica a Romaniei.

Principalele implicatii ale modificarii includ:

a) Consolidarea pietei de capital: Modificarile sunt menite s& intareasca piata de capital, oferind un cadru legal mai
robust si mai sigur pentru investitori si emitenti.

b) Protectia investitorilor: Legea nr. 11/2025 introduce masuri care cresc protectia investitorilor, asigurandu-le mai
multa incredere in investitiile derulate pe piata de capital din Romania.

c) Facilitarea accesului la capital: Companiile vor avea un acces mai facil la capital, ceea ce poate stimula cresterea
si dezvoltarea afacerilor.

d) Impuls pentru economie: Se asteapta ca aceste modificari sa contribuie la dezvoltarea economica generala.

Asa cum reiese si din Expunerea de Motive aferenta Proiectului de Lege PL-x nr. 569/2024 (care a stat la baza formei
finale a Legii nr. 11/2025), aceste schimbari sunt parte a eforturilor de a crea o piata de capital mai puternica si mai
competitiva in Romania. Proiectul de lege a fost elaborat la nivelul ASF, ca urmare a unei serii de consultari cu
participanti din piatd, avand ca obiectiv indeplinirea obligatilor Roméaniei ca stat membru al UE de a transpune in
legislatia nationala actele normative emise la nivel european in domeniul emitentilor, precum si infaptuirea obiectivelor
din Strategia nationala privind dezvoltarea pietei de capital din Romania pentru perioada 2023-2026 (aprobata prin HG
nr. 506/2023). Tn acest context, ne putem astepta ca, in aplicarea acestor modificari, s& regasim un apetit crescand in
operatiunile derulate prin Bursa de Valori Bucuresti si a activitatii de intermediere financiara in general.

1 https://www.asfromania.ro/ro/a/3219/legea-pentru-modificarea-si-completarea-legii-nr.-24/2017-privind-emitentii-de-instrumente-financiare-si-operatiuni-de-piata-

a-fost-promulgata-de-presedintele-romaniei-si-publicata-in-monitorul-oficial
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Echipa noastra dedicata legislatiei financiar-bancare va sta la dispozitie pentru detalii suplimentare in legatura
cu noutétile aferente noii iteratii a Legii nr. 24/2017 si in legatura cu piata de capital in general.
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